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集团发展历程
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公司成立
IDG投资 新浪投资

港交所IPO
代码：1980.HK

2008年 2010年 2014年

PC直播时代

2016年 2017年 2018年

控股

无他

持续拓展
海外市场

拓展海外市场
喵播泰国、台

湾上线

多元化
投资版
图

丰富利润回报

移动社交时代

2019年

引入
Sina

多元化
社交版图



多对多社交

家族式运营

PC直播时代

一对多社交

分散式运营

呱呱直播

3



主播以家
族形式
互动

与PC端
无缝对接

喜好主播
同一房间
自由切换

移动直播时代
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实时
无他级美颜

主播更
亲民

打造陪伴
氛围



用户平均在线时间约

1.0 – 2.5小时

互动
陪伴

平台

【陪伴经济】“多对多”直播立足二至四线城市

针对用户推出一系列增值服务

提升用户满意度

✓ 二至四线城市生

活节奏慢

✓ 可支配时间多,生

活成本低

✓ 平台互动性高

✓ 用户黏性强

✓ 主播亲民

用户
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无他相机app（wuta camera）MAUs（单位：万）

✓ MAUs达：3133万

✓ 当月拍摄照片次数约：10亿

✓ 当月拍摄视频次数约：2亿

✓ 海外MAUs达：300万

✓ MAUs达：1900万

✓ 移动端MAUs提升至：96.7%

✓ QPUs约：50万

✓ 移动端QPUs占：74.7%

✓ 主播人数约：12万
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直播MAUs（单位：万）



无他相机3.0——4D原生妆超自然妆容
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口红不同质地
适配（哑光、
雾面、滋润、
水润、咬唇）

不同眉形多颜
色适配、不同
腮红多颜色选
择

1、妆容分类升级，更贴合女性精细化需求
2、3D实景特效，实时动态精致美颜，妆容可随面部不同表情、光线的变化实时优化，边拍边美
3、GIF、vlog随时录制，视频支持快慢速拍摄，2倍速3倍速0.5倍速完美切换
4、一键开启男生妆容适配
5、无他伴侣——视频直播得力助手

主打功能点：

新增缩人
中、瘦颧
骨功能，
优化瘦鼻
翼、法令
纹效果

【新功能展示举例】：



（部分合作品牌）

无他相机APP自成立

以来，凭借良好的发

展态势以及专业优秀

的服务能力已合作了

众多品牌：

无他专属定制

“火星人贴纸”

微博浏览：
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微博话题阅读：

微博话题讨论：

女性电商变现明星KOL资源对接

用户流量

技术运营



财务状况稳健
(人民币万元)2017年Q3-2019年Q3财务数据

➢ 收入达1.4亿人民币

➢ 毛利约1.2亿人民币，毛利率88.1%

➢ 经调整纯利约5558.7万人民币，经调
整纯利率39.9%

2019年
第三季度
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27,449 
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19,318 19,648 
17,901 18,327 
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收益 经调整纯利 经调整纯利率

备注：2019Q2的经调整纯利为剔除补提预预扣税影响后的经调整纯利。

➢ 收入达1.4亿人民币

➢ 毛利约1.3亿人民币，毛利率90.6%

➢ 经调整纯利约5673.9万人民币，经调
整纯利率39.6%

2019年
第二季度

账面净现金人民币15.6亿



内容监察系统 高质量多路视频
串流及媒体加工

规模化基建
及云服务

✓ 自我监督的生态系统能根据用

户协议立刻采取行动

✓ 智能识别系统 – 每1到3分钟对

视频流进行截图

✓ 由超过75个内容监控团队每天

24小时、每周七天，随机检查

聊天室

✓ 每周向有关机关提交报告回顾，

并给予管理员权限

移动端

✓ 2017年手机月度活跃用户与

2016年相比增加近一倍

✓ 以品牌效应、用户群基础和

领先的技术抓住移动端APP

的势头

✓ 持续开发及探索投资新手机

APP的机遇，扩展至新的垂

直业务及检测新兴业

✓ 开发及测试自有手机实时直

播APP。

✓ 采用最新行业标准的一流视频

质量

✓ 堪比线下KTV硬件质量的音频

效果

✓ 同步多视频串流支持多达10

个音视频汇入同一视频串流

✓ 缩短延迟技术，降低带宽成本、

减少用户交流延迟及加载时间

并优化性能

✓ 每个聊天室可容纳10万用户

同时在线

✓ 每个平台容纳5万个视频直

播流

✓ 中国各地拥有超过10个互联

网数据中心和云端远程访问

服务器

✓ 直播表演录像、云储存和

“云评级”技术，推动服务

体验和质量的进步

美颜效果

✓ “注重审美”已成为主流，

集团积极开发及探索于视频

及移动端的美颜装备

✓ 视频美颜，即时分享

强劲的产品研发能力

10



突破直播时代边界
进入颜值经济时代
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新内容

新娱乐
PC端泛娱乐入口

移动端泛娱乐入口

移动端工具入口

狼人杀

集结号捕鱼

花椒

欢乐直播

疯播

泛娱乐板块

微女郎

搜道美女时钟

新十年

新战略

新社交
娱乐社交新生态

12

英语流利说

360金融

蘑菇街

投资项目
上市

海外板块

Mlive
(泰国版喵播）

MOKA短视频

台湾猫印

Bunny Live
（越南直播）



直播

相机

海外业务

✓ ”多对多”直播立足二至四线城市

✓ 移动端与PC端互联互通：9158、喵播、欢乐直播、疯播

✓ 国内外直播平台互通

直播+相机+海外 构建视频社交新生态
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✓ 海外直播：泰国Mlive，越南Bunny Live，台湾猫印

✓ 房地产投资：塞班、马尼拉、日本

✓ 金融理财：香港、印尼、印度

✓ 人气美颜拍摄产品——无他相机 主打“拍好不用P”

✓ 海外用户稳步增长

✓ 与微博战略合作助力流量变现

多元化业务组合，持续丰富天鸽生态圈



无他系列产品构建
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多人视频社区
—无他婚恋交友

用户分享社区
—测星座、读头条

电商变现
—无他优品

拍摄+修图
—无他相机



智能图像匹配优化 智能信息流匹配推送 智能社交匹配优化
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已覆盖地区

目标覆盖地区

✓ 其他东南亚国家

✓ 中东地区

✓ 南美国家
✓ 中国直播类APP增速最快的平台之一

✓ 一带一路会议指定海外直播平台

✓ 国际版发展顺利

直播出海—“喵播”

积极进军海外市场

一带一路
走向全球 发挥各平台战略优势

人气型产品出海
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✓ 2016年成功打入泰国及台湾

✓ 2017年3月开拓印尼市场

✓ 2018年继续在越南、菲律宾

及其他东南亚国家进行战略

扩张

✓ 2019年上线Bunny Live，主

打越南

✓ 泰国Mlive2019年4月位列泰

国Google Play社交免费榜

No.1

直播 无他相机
✓ 2017年拓展海外市场

✓ 用户渗透美国、日本、

泰国、越南等多个国家

✓ 越南、泰国、马来用户

数增长明显

金融科技
✓ 2018年成功打入越南、

马来西亚



东南亚市场-短视频/直播热门应用排行
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 在收入TOP20榜单中，中国短视频/直播应用多达17款，在下载量TOP20中则占据16款
 喵播海外版—Mlive同时入围下载榜和收入榜，并位列收入榜No.3，仅次于YY的海外直播产品BIGO LIVE和视频剪辑产品小影

资料来源：Sensor Tower 2018-2019年东南亚社交娱乐应用报告，该报告数据包括印尼，泰国，越南，菲律宾，马来西亚和新加坡六个国家的App Store 和 Google Play下载量及应用内购收入，时间范围为2018年6月1日至2019年5月31日。



利用算法与大数据对用户喜好判断分析
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泰国社交直播平台
—Mlive

实时多对多互动

密码房逻辑优化

多国家主播分类

热门主播页展示



利用算法与大数据对用户喜好判断分析
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热门 最新

礼
物
打
赏

独特礼物打赏体系

一键直播

多对多美女帅哥主播

AI自然清晰美颜
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台湾猫印直播
—Morein.live

Youtube
主页

Ins主页 热门主播



财务及运营数据概览
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主要运营指标
（万人）

2270 2196
2713

6061 6335
5630 5,592 5383

503463.4% 64.2% 64.6%

85.2% 86.5% 89.3% 90.2% 92.5% 96.7%

2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3

月活跃用户数 手机月度活跃用户数占比

月活跃用户数及手机月度活跃用户占比 季度付费用户数及手机季度付费用户占比
（万人）

119
110 111

127

91

70
57 56 50

70.4% 71.0%

74.0%

81.5%

82.6%

80.7%
78.4%

71.5%
74.7%

2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3
季度付费用户数 手机季度付费用户数占比

注册用户数
（万人）

季度用户平均收益
（人民币 元）
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36,700 
37,800 38,190 

39,700 40,157 
40,699 

41,654 42,068 42,489 

2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2019Q1 2019Q2 2019Q3

185 191 

163 
139 

155 

195 
207 205 

219 

2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2019Q1 2019Q2 2019Q3



（人民币：千元）
截至9月30日止3个月 截至6月30日止3个月

2019年 2018年 同比变动 2019 环比变动

收入 139,437 179,011 -22.1% 143,364 -2.7%

毛利 122,905 159,547 -23.0% 129,925 -5.4%

毛利率 88.1% 89.1% - 90.6% -

纯利 24,272 94,619 -74.3% -31,469 -

经调整纯利* 55,587 78,719 -29.4% 56,739 -2.0%

经调整纯利率 39.9% 44.0% - 39.6% -

调整后EBITDA* 67,984 100,460 -32.3% 83,107 -18.2%

每股基本盈利 0.018 0.072 -75.0% -0.026 -

*经调整纯利来自期内未经审核纯利，不包括非现金股份酬金开支、来自被投资公司的净亏损╱（收益）、减值拨备、收购产生的无形资产摊销以及非国际财务报告准则调整的所得税影响。且截至2019年6月30日止3个

月的经调整纯利为剔除了预提税影响后的经调整纯利。

*经调整EBITDA指经营溢利、经调整以剔除非现金股份酬金开支、来自被投资公司的净亏损╱（收益）、收购产生的无形资产摊销以及折旧及摊销。

2019年第三季度业绩摘要
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47.3% 51.4% 55.9% 57.9% 53.7% 48.5%
59.4% 56.0% 62.1%

32.8%
39.0% 37.7% 32.3%

25.0%
25.2%

26.4%
24.1% 20.1%

19.9%
9.6% 6.3% 9.8%

21.3% 26.3%
14.1% 19.9% 17.8%

2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3

移动在线互动娱乐服务 PC - 在线互动娱乐服务 其他

19,648 17,901 18,327 13,679 14,336 13,944

毛利及毛利率

经调整纯利及经调整纯利率
（人民币万元）

（人民币万元）

各部分收入占比
（人民币万元）

28.0%
20.1% 22.8% 24.8%

20.2%
14.7% 18.2%

22.6% 20.6%

8.8%

9.5% 8.3%
11.8%

9.9%
16.2% 12.0%

11.0% 14.2%

9.0%

9.9% 10.3%

14.3%

13.3% 12.0% 13.0%
13.7% 12.9%

2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3

销售和市场推广开支 行政开支 研发成本

27,449 23,130

营运成本占收入比例

24,801

20,934

17,804 17,922
15,955 16,985

12,351 12,993 12,291

90.4% 90.5%

92.2%
91.2%

89.1%

92.7%

90.3% 90.6%

88.1%

2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 2019Q2 2019Q3

毛利 毛利率

19,318

盈利能力和成本控制
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12,782 
11,641 

9,694 

6,612 
7,872 

10,070 

6,424 
5,674 5,559 

46.6%
50.3% 50.2%

33.7%

44.0%

54.9%

47.0%

39.6% 39.9%

2017 Q3 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3

经调整纯利 经调整纯利率

*2019Q2的经调整纯利为剔除了补提预预扣税影响后的经调整纯利。



（人民币：千元） 截止2019年6月30日 截止2018年12月31日

现金及现金等价物及金融资产╱定期存款 1,557,200 1,416,777

非流动资产 1,607,975 1,572,543

流动资产 1,688,685 1,583,997

资产总额 3,302,771 3,156,540

流动负债 241,381 199,771

负债总额 438,597 312,370

公司股东应占权益 2,849,555 2,831,408

权益总额 2,864,174 2,844,170

资本开支 8,700 62,300

资产负债表摘要
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（人民币：千元） 截止2019年6月30日 截止2018年6月30日

经营活动所得现金净额 115,090 122,372

投资活动所得/（所用）现金净额 (22,826) (51,735)

融资活动所用现金流* 22,002 (101,665)

现金及现金等价物增加/（减少）净额 114,266 (31,028)

期末现金及现金等价物 549,432 244,812

综合现金流量表摘要
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*截至2019年9月30日止三个月内，本公司已购回合共616.8万股于香港联合交易所有限公司（「联交所」）上市的普通股，总额约1085.0万港元。



问答环节
QUESTION TIME
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THANK YOU
· 股票代码：1980.HK ·

天 鸽 互 动 控 股 有 限 公 司
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